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DECISAO |
Processo Digital n®: 1070860-05.2020.8.26.0100
Classe - Assunto Recuperacdo Judicial - Concurso de Credores
Requerente: Magquinas de Vendas Brasil ParticipacBes S/A e outros

Tipo Completo da Parte Nome da Parte Passiva Principal << Informacao indisponivel >>
Passiva Principal <<
Informagdo indisponivel >>:

Juiz(a) de Direito: Dr(a). Leonardo Fernandes dos Santos

Vistos.
1. Fls. 47.197/47.210: Ultima decis3o proferida nos autos.

2. Fls. 47.931/48.080 e 48.100/48.349: Deliberacdo do PRJ e
Modificativo em Assembleia Geral de Credores.

Trata-se de Recuperacéo Judicial das empresas MV Participacfes S.A., M&quinade
Vendas Brasil Participagdes S.A., Nossa Eletro SA., MVN InvestimentosImobilidrios e
Participagbes S.A., ES Promotora de Vendas Ltda, Dismobrads Importacdo, Exportacdo e
Distribuicéo de Mdveis e Eletrodomésticos S.A., Carlos Saraiva Importagdo e Comércio Ltda., WG
Eletro S.A., Nordeste Participacdes S.A. e Lojas Salfer SA.

As fls. 47.931/48.080, foi juntado pelas Recuperandas Modificativo ao Plano de
Recuperacdo Judicia (“PRJ’), cujo textofinal foi submetido avotacdo e aprovacdo dos
credores em Assembleia Geral de Credores, em continuagdo a Segunda Convocagdo, realizada em
16/09/2021.

A Administradora Judicial, nos termos do artigo 37, 87°, daLei n°. 11.101 de 2005,
apresentou, as fls. 48.100/49.349, a Atada Assembleiaem que relatadas asocorréncias do
conclave, conjuntamente com os respectivos relatérios e planilhas de votagdo, diante dos
multiplos cendrios realizados, em razéo das decisbes liminares proferidas
anteriormente a Assembleia, as quais foram consideradas para fins de computo de quérum

e colheita dos votos em apartado.

Conforme noticiado pela Auxiliar do Juizo,uma das alteracOes
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realizadas no Modificativo a0 Plano de Recuperacdo Judicia foi 0 retorno
das condi¢Bes originariasde pagamento dos crédito portados pelos entdo denominados
“credores debenturistas’, sendo esclarecido, naquela oportunidade, que os credores atingidos
seriam ITAU UNIBANCO S.A, BANCO BRADESCO S/A, BANCO SANTANDER e OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A, de modo que seus

votos ndo deveriam ser computados, nos termos do artigo 45, 83° daLel 11.101 de 2005.

Independentemente damodificagdo do Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas, a Administradora Judicial colheu os votos dos citados credores, apresentando todos

0s cendrios possiveis de votagdo, para submeter ao crivo deste Juizo o resultado da deliberacéo.

Foram apresentadas, no total, 18 (dezoito) ressalvas, por credores diversos e
pelas proprias Recuperandas,, estas consignando a impossibilidade de
cdmputo dos votos dos debenturistas, mesmo apds a comunicacdo da aplicabilidade do artigo 45,
83°, da LRF, e, por seguinte, daapresentacdo detodos os cendrios de votagdo possiveis no caso
concreto.

Observa-se dos quéruns de votagdo apresentados nos autos que a contabilizacdo
dos votos dos debenturistas resultaria na reprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial e respectivo

modificativo.

Além disso, observa-se gue um nimero consideravel de credores, tendo em vista as
ateracOes trazidas pelas Requerentes durante o conclave, que ndo se limitaram ao retorno das
condi¢des originaisde pagamento dos créditos dos debenturistas, questionaram e solicitaram a

suspensao dos trabalhos para maior tempo de andlise do Plano.

Foi colocada em votacdo aformacdo do comité de credores, em atengdo a ordem do
dia prevista em edital de convocacdo da AGC. Aprovada na constituicdo na Classe 1V, a medida
restou prejudicada, diante dainércia dos credores naindicacdo dos membros que comporiam o

comité.

No mais, manifesto ciénciados esclarecimentos trazidos pela Auxiliar nas fls.
48.115 —item I1.2.

E o relatorio.

Fundamento e decido.
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Antes de adentrar especificamente ao mérito das Clausulas do modificativo de
fls. 47.931/48.080, naquilo em gque ao Poder Judiciério compete no dmbito do exame de legalidade
do Plano de Recuperacdo Judicia, consigno a absoluta legaidade e viabilidade de

sua modificacdo no curso da Assembleia Geral de Credores.

Como é cedico, oobjetivo principal darealizacdo de Assembleia Geral de
Credores é, exatamente, oportunizar a discussao e eventual modificacao das Clausulas do plano que

serd posto em votacdo, conciliando os interesses das partes envolvidas no processo.

E neste sentido que caminhaadoutrina, em consonancia aos artigos 35, 1, a, e 56,
83°, ambos daLe 11.101 de 2005:

“ Conquanto o plano de recuperacdo deva ser apresentado pela empresa devedora (art. 53
da LRF), os credores poder&o modificar o plano de recuperacdo em assembleia geral de
credores (art. 56, § 3° da LRF). Conforme se |1é no art. 56, § 3° da LRF, o plano de

recuperacdo judicial poderd sofrer alteracdes na assembleia geral. Se os credores

propuserem a alteracdo do plano, a empresa devedora poder& apresentar contraproposta,

sem a necessidade de gue se renove oportunidade para objecfes. Alias, a alteracdo do

plano é de competéncia exclusiva da assembleia geral de credores. Com efeito, pode a

assembleia geral de credores propor alteracéo ao plano de recuperacéo judicial que foi
apresentado e ainda aguarda por deliberac&o, bem como pode a assembleia ser convocada
para alterar o plano que j& foi previamente aprovado. Por fim, para a alteracdo do plano,
€ necessaria a concordancia do devedor, e que a mudanca ndo prejudique credores
ausentes. — grifei (Ayoub, Luiz Roberto A construgéo jurisprudencial da recuperacdo
judicial de empresas / Luiz Roberto Ayoub, Cassio Machado Cavalli. — 4. ed., — Rio de
Janeiro : Forense, 2020 — p. 249).

A apresentacdo de modificativo durante a Assembleia indica que as tratativas com
os credores seprolongaram, 0O que, no presente caso, era absolutamente razoavel supor
acontecesse dado ao grande nimero de interesses envolvidos no deslinde das negociacBes e

0 gigantismo deste feito recuperacional .

Ademais, o0 proprio Edital de convocagdo da Assembleia Geral de
Credores, previsto no artigo 36, da Lei 11.101 de 2005, foi devidamente publicado, prevendo a
possibilidade da votacéo do plano ou eventual modificac8o, de maneira que inexistente na espécie
qualquer Obice aalteracdo dapropostade pagamento aos credoresno curso da Assembleia. Nao

vidumbro, desse modo, qualquer violacdo ao direito de contraditorio e ampla defesa dos

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por LEONARDO FERNANDES DOS SANTOS, liberado nos autos em 09/11/2021 as 15:46 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1070860-05.2020.8.26.0100 e c6digo BE4A540.



fls. 52682

‘ TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
——— ——mmm COMARCA de SAO PAULO
S & & P FORO CENTRAL CIVEL
* * 12VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS
30 PEVEREIRD DE 134 Praca Jodo Mendes s/n°, Sala 1805, Centro - CEP 01501-900, Fone: (11)
2171-6505, S&o Paulo-SP - E-mail: splfalencias@tjsp.jus.br
Horéario de Atendimento ao Pablico: das 12h30min as19h00min
interessados pela votagdo do modificativo no conclave em que ateracOes foram propostas. As
Recuperandas tém o direito de submeter a seus credores o plano que reputam viavel para seu
soerguimento, correndo, naturalmente, o risco de a proposta ser rejeitada pelos credores. Nao ha,
portanto, obrigatoriedade de que a empresa em recuperacdo judicial aceite a suspensdo de

Assembleia proposta por parte de seus credores.

Feito este esclarecimento, passo a andlise dasClausulas do modificativo

apresentado e demai's pontos.

I. Clausula 7.1.1, alterada durante a suspensdo da AGC

Durante a suspensdo dos trabalhosassembleares, por uma  hora,
conforme requerido pelas Recuperandas, foi incluida, no Modificativo ao Plano de Recuperacdo
Judicial, aClausula 7.1.1 com a seguinte redacdo: “ Este PRJ ndo altera o valor ou as condicbes de
pagamento dos Créditos com Garantia Real e dos Créditos Quirografarios originados de emissdes
de debéntures, sendo certo que, por essa razao, seus titulares ndo terdo direito de voto em AGC,
nostermos do art. 45, §3°da LRF” .

Foram apresentadas ressalvas pelos*“ credores debenturistas’ , oportunidade em
guefoi levantada a auséncia de laudo econdmico financeiro que demostrasse a viabilidade do

cumprimento do plano a partir das Ultimas alteragdes promovidas na proposta aos credores.

Argumentam os credores ITAU UNIBANCO SA, BANCO BRADESCO S/A,
BANCO SANTANDER e OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES
MOBILIARIOS  SA que ndo had laudo que demonstre  aviabilidade
de pagamento de seus créditosna forma originalmente pactuada, ressadtando que tais
créditosrepresentam quase 40% (quarenta por cento) de todo o passivo concursal das

Recuperandas.

Pois bem. O retorno do valor e das condi¢fes originais de pagamento dos créditos
pelo plano de recuperacdo implicao impedimento devoto dereferidos credoresna Assembleia
Geral de Credores, nos termos do artigo 45,8 3°, daLei 11.101/2005.

Por isso, entendo serem vélidos os cenarios de votacdo trazidos aos

autos cautel osamente pela Auxiliar do Juizo, que excluem os “credores debenturistas’ do quérum
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de votagao.

No entanto, embora por vezes o plano de recuperacdo ndo altere as condicbes do
crédito de determinado credor, pode prever medidas que afetem ou coloquem em risco 0s seus
direitos e interesses. Nesses casos € legitima a apresentacdo de objecOes/ressalvasao plano,

COMmMO Ocorreu No presente caso.

Oportuna, a propésito, a colacdo da doutrina de Manoel Justino Bezerra

Filho acercada matériaem andlise:

“O § 3 edtipula, ainda, que apenas tem direito a voto nas deliberacfes sobre o plano de
recuperacao o credor cujo crédito vier a ser alterado em seu valor ou nas condicfes do
pagamento. Se o crédito ndo sofre qualquer alteracao, o respectivo credor ndo tem direito
a voto, além de ndo poder ser computada sua presenca para fins de verificacdo
de quérum. No entanto, a este credor € garantido o direito de objecdo em pedido de
recuperacdo judicial, na forma do que estabelece o art. 55. Esta garantia ao direito de
objecdo é plenamente justificavel, tendo em vista que mesmo que seu crédito ndo sofra
qualquer alteragéo, ainda assm como credor, mantém interesse na salde financeira do
recuperando, do que advém seu interesse juridico e econdmico para a objegdo.” —
grifei (Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 11. ed. SGo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2016, p. 151-152)

N&o se olvida, é claro, que adoutrina e jurisprudéncia se dividem quanto ao
alcance da aplicacdo do art. 45, 83° daLei 11.101 de 2005. Para Luiz Roberto Ayoub:

“ Também nao se legitimardo a votar e ndo serdo considerados, para fins de verificacao
de quérumde deliberacdo, os titulares de créditos cujos valores ou condigbes de
pagamento ndo tenham sido alterados pelo plano, nos termos do art. 45, § 3°, da LRF.
Parte da doutrina entrevé nesse dispositivo a regra geral de que somente se legitimardo a

votar aqueles credores que tiverem interesse na deliberacéo. Entretanto, fosse esse o

fundamento, ndo se justificaria a supressao do direito de voto prevista no art. 45, 8 3°, da

LRF, j4 que o plano de recuperacdo judicial pode, a um sb tempo, deixar intocado

crédito_sujeito a recuperacdo — com 0 gue esse crédito conservara as condices

originalmente contratadas (art. 49, § 2°, da LRF) — e prever a transferéncia de todos os

SEus ativos, que constituem, afinal, a garantia patrimonial de satisfacdo dos credores.

Com efeito, a norma do art. 45, § 3°, “pode gerar uma distorcdo sistémica no gue tange a

interpretacdo da regra, onde se poderia chegar ao absurdo no sentido de que toda e

gualquer vez gue um plano de recuperacao judicial ndo modificar o valor de crédito, os
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credoresndo teriam o direito _de voto por faltar-lhes interesse’. Por essa razao,

compartimos da opini&o sustentada por Adalberto Sméo Filho, segundo a qual “ a melhor
interpretacdo que se faz ao dispositivo em comento se d& em carater restritivo, de modo a
possibilitar a votacdo a todos os credores que demonstrem de alguma forma o seu
interesse, mesmo ndo tendo havido modificagcdo no valor de seu crédito ou nas condicles
de pagamento”.— grifel (Ayoub, Luiz Roberto A construcdo jurisprudencial da
recuperacao judicial de empresas/ Luiz Roberto Ayoub, Cassio Machado Cavalli. — 4. ed.,
— Rio de Janeiro : Forense, 2020 — p. 249).

Respeitadas as consideracOes acima, filio-me ao
entendimento dos doutrinadores Sergio Campinho e Manoel Justino, segundo o quais devera ser
feitaa interpretacdo literal do artigo de lei (artigo 45, 83°), ndo sendo prejudicado o direito de
voz e de, eventualmente, apresentar objecdes ao Plano de Recuperacdo Judicial, dos credores que
ndo tiveram seus créditos alterados pelo plano, aos quais, contudo, € vedado o0 exercicio

dedireito devoto:

“ Apesar do bom e proficiente debate que o tema € capaz de gerar, temos que a lex voluit
ndo ampara a orientacdo que pretende a flexibilizacdo do preceito normativo. O sistema

gue o legislador elegeu para dar_tratamento a matéria é bem claro: néo irdo votar nas

deliberactes sobre o plano de recuperacdo judicial agueles credores cujos direitos de

crédito ndo foram afetados pelo plano, sem embargo, em legitima defesa do seu crédito,

de poderem objetar o plano de recuperacédo apresentado (art. 55 da Lei n. 11.101/2005),

diante de sua fundamentada inconsisténcia. E mais: essa oposi¢do também poderd se
realizar no ambito da prépria assembleia geral de credores que ird analisar e deliberar
sobre o plano, mediante o exercicio de seudireito de voz. Abre-se ai mais uma
oportunidade de convencimento da massa de credores habilitada a votar acerca da
eventual inconsisténcia do plano apresentado”. — grifei (Campinho, Sérgio Curso de
direito comercial - faléncia e recuperacéo de empresa / Sérgio Campinho. — 11. ed. — Sdo
Paulo : Saraiva Educagéo, 2020 — p. 101).

Por isso, reputoqueos créditos dos“debenturistas’ atingidos pela Clausula
7.1.1. se encontram vencidos e podem imediatamente ser exigidos por seus titulares pela via
propria, na forma inicialmente contratada. A novagdo eventualmente operada em caso de

homologacéo do plano, destarte, hédo atinge os citados cr éditos.

Dito de outro modo, aaprovacdo do Modificativo ao Plano de Recuperagéo

Judicial, conforme os cenarios 5 a 8, implica que referidos créditos sejam exigiveis, nas condicbes
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originalmente pactuadas, com a preservacdo das garantias prestadas, as quaisndo se sujeitaréo,
portanto, aforma de pagamento prevista nas disposicdes do Modificativo ao Plano. Ademais,
advirto desde j& a Recuperanda que este Juizo néo tolerard qualquer pleito de protegdo a
empresa, sob a alegacdo genérica de "preservacdo da empresa', em relacdo as possivels
execucoes e pedidos de faléncia que tenham como origem os créditos em questdo, até mesmo

porgue a exclusio deles do PRJ se deu por expressa opcao da propria Recuperanda.

Por fim,no que respeita a0 pedido de apresentacdo de novoslaudos que
demonstrem a viabilidade de cumprimento do plano, para que ndo hagja tumulto nos autos
principais, determino a Administradora Judicial a instauracdo de incidente proprio para tanto, em
gue se viabilize aos interessados o contraditério e a ampla a defesa. Consigno, no entanto, que este
Juizo ndo analisara clausulas de contelido marcadamente econdmico, ja que o foro competente para
tanto foi apropria AGC.

I1. Clausula 1.2.5 — Assuncéo da Divida MDV

A Clausula 1.2.5 dispde acerca da assuncdo da divida do grupo Maquina de
Vendas. Estabelece, grosso modo, a possibilidade de uma das empresas pertencentes ao Grupo
MDV assumir 0 passivo das demais, de qualquer natureza, existente até a data do pedido de

Recuperacdo Judicial ou da homologacéo do PRJ e seu modificativo.

Referida Clausula dispde, ainda, que as garantias fidejussorias ou reais ja firmadas
com os credores ndo sujeitos serdo respeitadas para o adimplemento das obrigactes do PRJ ou para

venda de ativos.

Nesse sentido, como bem apontado pelaAuxiliar deste Juizo, aClausulaem
referénciapermite a interpretacdo de que serdo preservadas somente as garantias reais,
fidgjussdriados credores ndo sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial, sem previsdo idéntica

aos credores que possuem garantia e estdo sujeitos.

Por essa razéo, forte na consolidada jurisprudéncia de impossibilidade de supresséo
de garantia detidas por credores sem expressa anuéncia destes, consigno a hecessidade
deretificacdo daClausula 1.2.5, para que passe a constar que,em caso de assuncdo de
divida autorizada pelo dispositivo, sero preservadas as garantias reais e fidejussorias titularizadas

pelos credores sujeitos a Recuperacdo Judicial.
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I11. Clausulas 19.4, 22.2 e 7.1 — Manutencéo das gar antias e extin¢édo das acdes

As cléusulas acima apontadas dispdem sobre os efeitos da aprovacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial e das agBes individuais guizadas pelos credores, nos termos a seguir

sintetizados:
i) Processos Judiciais

Estabelece aClausula 19.4 “que os Credores ndo mais poderdo, a partir da
Homologacdo do PRJ (i) guizar ou prosseguir qualquer acdo ou processo judicial contra as
Recuperandas, administradores das sociedades do Grupo Méaquina de Vendas e demais pessoas
fisicas e juridicas a elerelacionadas que ndo sejam contratualmente coobrigados pela respectiva
divida, quetenha por objeto quaisgquer Créditos, cabendo a cada parte arcar com o0s
honorarios, sucumbenciais e contratuais, dos respectivos patronos; (ii) executar qualquer
sentencajudicial, decisdo judicia ou sentenca arbitral contra as Recuperandas, membros de
suagestdo que ndo sgam contratualmente coobrigados pela respectiva divida; (iii)
penhorar quaisquer bens das Recuperandas ou membros de sua gestdo que ndo
sgjam contratualmente  coobrigados pela respectivadivida; (iv) criar, aperfeicoar ou
executar qualquer garantia real sobre bens e/ou direitos das Recuperandas ou membros de
suagestdo que ndo sejam contratualmente coobrigados pela respectiva divida; (V)
reclamar qualquer direito de compensagdo contra qualquer crédito devido as Recuperandas

ou membros de sua gestdo que ndo sejam contratual mente coobrigados pela respectiva divida’.

Constata-se, pela previsdo, que a intengdo das Recuperandas é garantir que, com a
homologacdo do PRJ e Madificativo, os credores permanegam impedidos de distribuir ou dar
prosseguimento a qualguer acdo ou processo judicial contra as Recuperandas, administradores das

sociedades do Grupo MDV e demais pessoas fisicas e juridicas a el e rel acionadas.

Considerando a literalidade do artigo 59, da Lei 11.101/2005, acompanho parecer
da Administradora Judicial e determino a readequacdo da Clausula 19.4 para gque os efeitos da
Recuperagdo Judicia se estendam apenas as Recuperandas, de modo a ndo beneficiar os membros

de sua gestéo ou seus administradores.
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ii)Extingcéo de M edidas Judiciais

Nesta mesma toada, a Clausula 22.2 estabelece a extincdo de medidas judiciais que
tramitam em face das Recuperandas, seus socios, acionistas, dfiliadas, administradores das
empresas do Grupo Maguina de Vendas e/ou prestadores de servigos, sejam pessoas fisicas ou
juridicas que ndo sgjam contratualmente coobrigados pela respectiva divida, a contar da

homologacdo do plano de recuperacdo judicial.

Ainda, dispde a Clausula, em sua parte final, que “nada na presente Clausula ou no
PRJ afeta, de qualquer modo, as Medidas Judiciais de cobranca dos Créditos contra avalistas,
garantidores e/ou qualquer outra pessoa que sgja contratualmente coobrigada pela divida, sendo
certo que tais avalistas, garantidores e/ou coobrigados continuardo a responder pela integralidade

dos Créditos, nos moldes original mente pactuados”’.

Em observéncia ao artigo 59 da Lei 11.101/2005, determino a readequacéo
daCléausula 22.2, para que a extingdo das acles seja em favor apenas das Recuperandas, ndo
devendo os efeitos da novacdo ser extensivel a terceiros (membros de sua gestdo ou seus
administradores).

iii) Novagéo
A Cléausula 7.1 autoriza, com a homologacdo do PRJ e seu respectivo modificativo,

0 prosseguimento das agOes e execucdo em face dos avalistas, garantidores e/ou qualquer pessoa

coobrigada pela divida, em consonéncia ao previsto no artigo 49, § 1°da LRF.

Sendo assim, entendo n&o haver irregularidades em referida Clausula.

V. Caixa minimo

A primeiraClausula do modificativo a0 Plano de Recuperacdo Judicial
denominada “Interpretacdo e definicbes’ traz conceitos utilizados durantetodo o texto,
sendoqueocaixa  minimo “significaR$  80.000.000,00  (oitenta  milhBes  de

reais), apurado anualmente na forma da Clausula 1.2.4 do PRJ".

A definicdo importa aos credores das Classes |, Il (com excecdo daqueles
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dispostos na Clausula 7.1.1) elV, jaquedas redagcdes dasClausulas 9.2, 10.2, 10.2.1, 10.2.2,
10.2.3, 11.1, 12.2, ndo fica claro se apuracédo do caixa minimo é condicdo para adimplemento dos

créditos e respectivo cumprimento do plano.

Durante o conclave, foram apresentadas ressalvas pelos credores Aig Seguros
Brasil S/A, Mapfre Seguros Gerais S.A., Zurich Minas Brasil Seguros S/A, DL Com. e Ind. de
Produtos Eletronicos e Golden Distribuidora Ltda., no sentido de que, apds o encerramento desta
Recuperacdo Judicial, ndo serd/seriamais possivel a fiscalizagdo do caixa minimo apurado pelas

empresas que compde o Grupo.

Sabe-se que a previsdo de caixa minimo foi autorizada por este Juizo, quando da
Homologacdo da Recuperacdo Extrgjudicial. No entanto, ndo se pode admitir que o plano de
recuperacdo judicial sgja aprovado com previsdo iliquida subordinada a existéncia de “caixa
minimo” de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), ainda que haja monitoramento pelo
Administrador Judicial e terceiros, sem qualquer possibilidade do credor saber se recebera ou ndo

seu crédito na data de pagamento.

Conforme  doutrinadeRicardo  Negrdo, em sua obra publicada
anteriormente a promulgacdo da Lel 14.112 de 2020:

“(...)Impde a lei que o plano de recuperacdo contenha a “demonstracdo de sua
viabilidade econémica” expressdo a qual o PL 10.220/2018 acrescenta, com propriedade
“de maneira a contemplar recursos para satisfazer as obrigacdes fiscais passadas,
correntes e futuras’. O que se pretende com a demonstracdo da viabilidade econémica?
Evita o legislador que se proponha imprecisamente o pagamento de credores, prevendo o
plano, por exemplo, que os pagamentos serdo realizados em porcentagens sobre 0s
faturamentos anuais futuros ou percentual da receita liquida, cujo crescimento é
projetado aleatoriamente”.— grifel (Negrdo, Ricardo Faléncia e Recuperacéo
de Empresas. aspectos objetivos da lei 11.101/2005 / Ricardo Negréo. — 6. ed. — Sdo Paulo
: Saraiva Educacéo, 2019 —p. 231).

Sobre 0 tema, destaco, ainda, os seguintes precedentes das Camaras Especializadas

em Direito Empresarial deste Tribunal de Justica:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. INSURGENCIA DE CREDOR QUIROGRAFARIO NAO
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FINANCEIRO. CAIXA DE DISTRIBUICAO E INSTRUMENTOS DE PAGAMENTO
QUE TORNAM O PLANO [L{QUIDO. IMPOSSIBILIDADE DE FISCALIZACAO DO
CUMPRIMENTO DO PLANO PELOS CREDORES. PRAZO EXCESSVO. ART. 122 DO
CODIGO CIVIL. NECESS DADE DE MODIFICACAO. CREDORES TEM O DIREITO DE
SABER QUANDO E QUANTO IRAO RECEBER. RECURSO PROVIDO. (...) Observa-se

gue, com 0 ajuste de pagamentos variaveis, foi estabelecida uma condicdo puramente

potestativa, deixando os credores em posicao de total submissio e de incerteza no que diz

respeito_ao recebimento de seus créditos, que ndo se resolve pelo monitoramento
estipulado.” - grifei (Agravo de Instrumento n°. © 2231623-69.2020.8.26.0000. 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial. Rel. Des. Alexandre Lazzarini. J. 24.02.2021).

“ RECUPERACAO JUDICIAL. Impugnacdo a homologagdo do plano de recuperagio
judicial. Possibilidade. Aprovacdo do plano de recuperacdo judicial pela assembleia de
credores ndo a torna imune a verificacdo, pelo Poder Judiciério, sobre aspectos de sua
legalidade e de obediéncia a principios cogentes que iluminam o direito contratual. Tanto o
plano original como o seu aditamento padecem de péssima redacéo, com uso de termos
dubios que certamente gerardo sérios problemas de interpretacdo no momento do
cumprimento daquilo que foi acordado com a maioria dos credores. Auséncia de mencéo
do deségio a ser aplicado aos créditos, que aparentemente subordina os pagamentos a
condicéo suspensiva, qual seja, que a projecdo do faturamento liquido se mantenha estavel

na préxima década. Ndo se tolera a adocéo de planos de recuperacéo iliquidos, nos quais

0s_pagamentos figuem subordinados a futuro faturamento da recuperanda, abatidos

gastos e investimentos ao _exclusivo arbitrio do préprio devedor, mediante criacdo de

condicdo puramente potestativa (si_voluero). Falta liguidez ao plano, o que impede

qualquer verificacdo a respeito de  sua  €fetiva execucao. Recurso
provido.” —grifel (Agravo de Instrumento n° 0173522-20.2013.8.26.0000, 12 Camara

Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Francisco Loureiro, J. em 29/05/2014)

Em que pese asCléausulas que tratam de “caréncia do principal e encargos,
“amortizagdo do principal” e “pagamentos dos encargos’ permitirem, em uma analise conjunta dos
dispositivos, a interpretacdo de que asdemais Clausulas que tratam do caixa minimo dizem
respeito aeventos de liquidez extraordinarios, reputo necessario consignar, para efeito de maior

clareza aos credores e interessados, que o pagamento do crédito pelo excedente do caixa

minimo ndo é condicdo para pagamento dos créditos das Classes|, |11 el V.
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Por isso, em todas as Cléausulas do modificativo em que consta referida condicao de
apuracdo de caixa minimo para pagamento dos créditos, ressalvo que a existéncia de caixa
minimo é apenas um evento de liquidez excepcional, o qual, caso ocorra, obriga o emprego do

excedente para o adimplemento dos créditos antes do prazo de caréncia previsto.

N&o obstante, diante das preocupacdes externadas peloscredores durante a
AGC, no que tange ao monitoramento do referido caixa minimo ap6és o encerramento deste
processo, acolho a sugestdo da Auxiliar do Juizo no sentido de se determinar as Recuperandas a
divulgacdo em seu sitio eletrbnico dasinformacdes acercado valor atingido de caixa minimo,
como medida necess&ria a se dar seguranca aos credores acerca da continuidade dos pagamentos

apos o encerramento da fiscalizacdo judicial.

V. Acbes Judiciais FIDC

A Clausula 8.5do Modificativo a0 Plano de Recuperacdo Judicia prevé uma
forma alternativa para recebimento de eventual crédito portado pelos Credores Trabalhistas das
OpcdesA,B eC.

Referida proposta estabelece que, apds a destinacdo dos recursos oriundos dos
processos listados no Anexo 8.2.2., ainda que levantados e destinados integralmente aos credores
trabalhistas ou na hip6tese da transferéncia ndo ocorrer por motivo que ndo possa ser atribuido
exclusivamente as Recuperandas, estes serdo pagos mediante dacdo em pagamento, pari passu e de
formapro rata, de 100% (cem por cento) das cotas de um FIDC-NP que detera os direitos,
expectativas de direitos e interesses litigiosos detidos pelas Recuperandas, listados no anexo 6.5 do

modificativo.

Apontou a Auxiliar do Juizo que, no curso dos trabalhos assembleares, aguns
credores apontaram que muitas das a¢des do anexo 6.5 ndo possuem valores a receber ou a serem

levantados pelas Recuperandas.

Em que peseos esclarecimentos trazidos pela representante das Recuperandas
naquela oportunidade, conforme se verifica da ata juntada nos autos, nd& me

parece haja certeza absol uta da efetiva disponibilidade de val ores nos processos listados.

Por isso, acolho a sugestdo da Administradora Judicial, em sua andise de
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legalidade  dasCléusulas do  modificativo, no sentido que a vaidade
da Clausula esteja condicionada a comprovacao cabal por parte das Recuperandas da existéncia de

valores areceber nos processos listados no anexo 8.2.2.

V1. Execugao fiscal n® 0129637-39.2017.4.02.5101

A Clausula 8, do Modificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial, prevé que os
credores trabalhistas poderéo optar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da Homologacdo do
PRJ, pela maneira de recebimento de seus Créditos Trabal histas Incontroversos, devendo escolher

entre as opgbes“A”, “B” ou “C".

Aquele credor trabalhista que, por qualquer motivo, ndo se manifestar no prazo de

60 (sessenta dias) previsto no plano, serd automaticamente alocado na“Opgdo A”.

Observa-se que adisposicdo denominada “Opcdo A" estabelece que os
credores que optarem ou nelaforem alocados, receberdo o pagamento de seus créditos trabal histas
de forma imediata, desde que ocorra a transferéncia do montante bloqueado nos autos da Execucao
Fiscal n°. 0129637-39.2017.4.02.5101.

No entanto, atualmente, a liberacéo do valor blogueado de R$ 28.269.326,31 (vinte
e oito milhdes, duzentos e sessenta e nove mil, trezentos e vinte e seis reais e trinta e um centavos)
esta sendo discutida no Agravo de Instrumento n°. 2243320-87.2020.8.26.0000, interposto pela
Unido Federal (Fazenda Nacional), ao qual foi concedido o efeito suspensivo, que, por sua vez,
aguarda a definicdo do CC n° 175.118/RJ.

Improvéavel, portanto, que o recurso em questao seja julgado definitivamente dentro
dos 60 (sessenta) dias, contados da homologacdo do plano, 0 que torna incerta a forma de
pagamento do credor optante pela opgdo A, eis que a Cladusula nem a0 menos esclarece como se

dara o pagamento dos créditos caso a opcao de pagamento se inviabilize.

Ante 0 exposto, necessaria a readequacdo das Cléusulas 8.1.1. e 8.2, de modo que
sejam garantidos os pagamentos dos credores trabal histas na forma do artigo 54, da Lei 11.101 de

2005, caso, de fato, torne-seinviavel aopcdo A de pagamento.

VI1. Mutir&o de Conciliagcdo com Credores Trabalhistas— Clausula 8.6
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AClausula 86 do Modificativo  do Plano de Recuperacdo
Judicial possibilitaarealizacdo de mutiréo de conciliagdo, como forma de minimizar as discusstes
judiciais acerca da inclusdo, retificagdo ou reclassificaco dos respectivos créditos trabal histas no

menor prazo possivel.

No entanto, a disposicdo tem eficécia limitada pelo quanto decidido no Agravo de
Instrumento n°. 2033190-85.2021.8.26.0000 (fls. 517/525 daguel es autos).

Isso porque, o v. Acoérddola proferido estabeleceu que a instauragcdo do
procedimento de mediacdo junto aos credores trabalhistas se mostra prematura, pela pendéncia de
decisdo judicial sobre o destino dos vaores depositados na execucdo fiscal n°
0129637-39.2017.4.02.5101. — Topico retro.

Dessa forma, considerando a inequivoca contrariedade da Clausulaao que
foradecidido no Agravo de Instrumento n°. 2033190-85.2021.8.26.0000, é nula aClausula
8.6., aplicada a Clausulas 8.2, especificadamente.

Com relacdo as demais Clausulas que estabelecem previsdes de pagamento aos
créditos trabalhistas, a conciliacdo podera ser realizada conquanto ndo seja apenas um meio de
violacdo aos prazos do artigo 54, daLel 11.101 de 2005.

VII1. Clausulas 8 e seguintes— Condic¢des de pagamento dos credor es trabalhistas
i) Clausulas8.3e84

Ocaputdo artigo 54,da Lel 11.101/2005,fixaoprazo maximo de até
12 (doze) meses para pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacéo judicial.

Sendo assim, o Modificativo ao PRJ, ao prever o pagamento em periodo superior a
1 (um) ano (Clausulas 8.3 e 8.4), sem a apresentacdo de garantia que legitime a extensdo do prazo,
na forma do 82° incisos | e Ill, doartigo 54 da Lei 11.101/2005, contraria referida disposicéo
legal.

Acercado tema, colaciona-se as li¢cdes de Gladston Mamede:
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“O artigo 54 da Lei 11.101/05 limita o alcance do plano de recuperacéo judicial e, assim,
da definicdo de estratégias para a recuperacdo dos meios para a superacdo da crise
econdmico-financeira da empresa. Essa limitagdo tem por finalidade proteger os direitos e
0s interesses dos trabalhadores do devedor, alcancando, assim, os créditos (1) derivados
da legislacdo do trabalho ou (2) decorrentes de acidentes de trabalho, desde que vencidos
até a data do pedido de recuperacdo judicial. Cuida-se, portanto, de uma intervencao
normativa que atende tanto a dignidade humana, quanto ao valor social do trabalho
(artigo 1°, 111 e 1V, da Constituicdo da Republica), na estreita relacdo que mantém com 0s

direitos sociais, inscritos no artigo 6° da Carta Politica. O plano de recuperacéo judicial

ndo podera prever prazo superior a um ano para pagamento dos créditos derivados da

legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do

pedido de recuperacdo judicial (artigo 54). A Le 14.112/20, no entanto, fez um

acréscimo: esse prazo poderd ser estendido em até dois anos, se o plano de recuperacdo

judicial atender aos sequintes requisitos, cumulativamente: (i) apresentacdo de garantias

julgadas suficientes pelo juiz_ (ii) aprovacio pelos credores titulares de créditos derivados
da legislacdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho (artigo 45, § 29); e (iii)
garantia_da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas (artigo 54, §

29). (...) Visto isto, é preciso atentar para o fato de que o artigo 54 néo veda a dilacdo do

pagamento dos créditos derivados da |legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes

de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacio judicial. Apenas ndo permite

gue se proponha prazo superior a um ano para 0 seu pagamento, salvo se atendidos os

requisitos do 8§ 2° — grifei (Mamede, Gladston Faléncia e recuperacdo de empresas /
Gladston Mamede. — 12. ed. — Sdo Paulo: Atlas, 2021 — p. 194)

Desta forma, tem-se que as Clausulas 8.3 e 8.4, ao tratarem do prazo de pagamento
dos credores trabalhistas, sdo ilegais, devendo ser readequadas, com a demonstracdo da garantia do
pagamento dos créditos trabahistas ou respectiva reducdo do periodo de pagamento para 12

meses.

ii) Clausula 8.2.2

Constata-se da redagdo da Clausula 8.2.2 que o deségio a ser aplicado sobre
eventual saldo remanescentedo crédito trabalhistade R$ 4.000,00 (quatro mil reais) serd
variavel conforme o montante do crédito trabalhista. Ou seja, aqueles credores titulares de crédito

trabal hista de vultuosa monta estar&o sujeitos a aplicacéo de maior porcentagem de desagio.
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Nesse sentido, observa-se que o plano de recuperacéo judicial prevé condicbes

privilegiadas aos credores trabal histas detentores de crédito ndo vultuoso.

Desde logo, consigno meu entendimento pela inexisténcia de qualquer ilegalidade
na aplicacdo de desdgios na proposta de pagamento, desde que respeitado 0 prazo previsto no
artigo 54, daLRF e apar conditio creditorum.

Acercado tema, a proposito, o E. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo assim
j&se posicionou:

“(...) RECURSO DESPROVIDO NESTE TOPICO. CLAUSULA QUE DISPOE DE
MODO DIFERENCIADO PARA CREDORES DA MESMA CLASSE (TRABALHISTA) -
DESAGIO ABUSIVO ENTRE CREDORES DA MESA CLASSE (TRABALHISTA) —
NECESS DADE DE CONTROLE JURISDICIONAL DE LEGALIDADE - Previsio de
pagamento diferenciado para credores da mesma classe (trabalhista) — Na medida em
gue o Aditivo prevé o pagamento do excedente do crédito trabalhista que supere 25
salarios minimos, com desagio de 90% no ato da 122 parcela, ha violagéo ao principio
da isonomia entre credores da mesma classe — Além disso, o Aditivo implica diminuigéo
dos direitos previstos no Plano original - O Aditivo privilegia os credores trabalhistas,
com crédito igual ou inferior a 25 salarios minimos, que receberdo seus créditos
integralmente em 12 parcelas mensais, em detrimento dos credores trabalhistas com
crédito superior a 25 saldrios minimos, situacdo que reclama intervencéo judicial -
RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO NESTE TOPICO, COM
DETERMINACAQ. grifei (TJSP; Agravo de Instrumento 2033376-11.2021.8.26.0000;
Relator (a): Sérgio Shimura; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial; J. 21/07/2021)

“(...) Seria imoral permitir que poucos credores com créditos elevados obtivessem
vantagem negocial em detrimento dos demais credores trabalhistas. Conclusdo em
linha com o que dispbe o § 2° do art. 45 da Lei 11.101/2005, que determina que votos
da classe trabalhista sfam computados por cabega, e ndo por valor, justamente para
evitarem-se diferenciagfes da natureza pretendida pelos agravantes. Precedente desta
12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Al 2231529-24.2020.8.26.0000
(ALEXANDRE LAZZARINI). Manutencdo da deciséo agravada. Agravo de instrumento
desprovido, determinando-se que sejam tratados de forma equanime (“par conditio”)
0s demais credores trabalhistas.” — grifei (TJSP. Al n°. Agravo de Instrumento n°
2077026-11.2021.8.26.0000. 12 Camara Reservada de Direito Empresarial. Rel. Des.
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Cesar Ciampolini. J. 08/09/2021)

Dessa forma, considerando aevidenteviolagéo daparidade entre os credores,
devera ser alteradaa previsdo de desagio de forma progressivada Clausula 8.2.2, paraincidir a
porcentagem de 60% (sessenta por cento) de desagio de modo igualitario para todos os credores,

por setratar do menor percentual previsto em referida Clausula.

iii) Clausulas 8.2.3,8.3.1e8.4.1

No que se refere as Clausulas 8.2.3, 8.3.1 e 8.4.1, verifica-se que estas estabelecem
alimitacdo de créditos trabalhistas a 150 (cento e cinquenta) salario minimos, autorizada pelo
Enunciado X111 do Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de
Séo Paulo.

O referido Enunciado prevé que a limitagdo deva constar expressamente no plano
de recuperacdo judicial e, cumulativamente, ser aprovada pela maioria dos credores da classe
trabal hista.

Tendo em vista que ha previsdo expressa no Modificativo ao plano de recuperacéo
judicial quanto a restricdo na forma de pagamento, o primeiro requisito do Enunciado XIlII

encontra-se preenchido.

O segundo requisito do Enunciado diz respeito aaprovacdo da classe, conforme
guérum legal. Em todos cendrios de votacdo do Plano de Recuperacdo Judicia apresentados e
considerados por este Juizo — tépicol da presente decisdo, observa-se que, dentre o0s 537
(quinhentos e trinta e sete) credores trabalhistas presentes, 380 (trezentos e oitenta) aprovaram o
plano de recuperacdo judicial, de modo que 0 segundo requisito também se encontra devidamente

preenchido.

Portanto, autorizo a aplicacéo do limite de 150 sal &rios-minimos, previsto no artigo
83, |, da Lei n° 11.101/2005, para fins de pagamento, devendo a Auxiliar do Juizo estar atenta as
regras do artigo 18, § Unico, daLei 11.101/2005, ao realizar o Quadro Geral de Credores.

IX. Clausulas9.2.b, 10.2.1.b, 10.2.2.b, 10.2.3.b, 11.1.b e 12.2.b — Da utilizagdo da TR
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AsClausulas 9.2.b, 10.2.1.b, 10.2.2.b, 10.2.3.b, 11.1.b e 12.2.b, do modificativo ao
Plano de Recuperacdo Judicial, preveem que a atualizacdo dos créditos sera realizada pela Taxa
Referencial (Taxa TR).

Insta pontuar, todavia, que a Taxa Referencial possui, atualmente, indice zerado e,
por essa razdo, deve ser substituida pelo INPC. O referido entendimento é encontrado neste
TJSP. Confira-se:

“ Agravo de instrumento — Recuperacéo judicial — Homologacdo do Plano de Recuperacdo
Judicial — Possibilidade de controle da legalidade das estipulaces pelo Poder Judiciério.
Prazo alongado para pagamentos (78 parcelas mensais) — Caréncia de 12 meses e desagio
de 30% — lliquidez das parcelas ndo constatada — Auséncia de abuso e/ou ilegalidades —

Precedentes jurisprudenciais. Atualizacdo monetéria (0,5% + TR) — Reconhecimento de

abuso em relacdo ao indexador _que, atualmente, possui indice zerado, em consonancia

com entendimento adotado pelo STJ — Necessidade de readequacao do fator de correcdo

— Substituicdo pelo INPC. | nicio da contagem do prazo de supervisao judicial a partir do

termo final da caréncia — Enunciado n°® 2 aprovado do Grupo de Cémaras de Direito

Empresarial TJ/SP. Clausula que estabelece que a designacdo de nova assembleia, caso
haja descumprimento do plano de recuperacéo judicial por qualquer motivo (...) Decisdo
de homologacdo do PRJ mantida — Recurso parcialmente provido, com observacéo” . —
grifei (TISP; Agravo de Instrumento 2108101-05.2020.8.26.0000; Relator (a): Mauricio

Pessoa; Orgéo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; J. 17/09/2020).

Como cedico, tendo em vista que a Taxa Referencial se encontra estagnada e com
indice zerado, a sua aplicacdo acarretaria na auséncia de correcdo monetaria dos créditos, e por

consequéncia, no tratamento desigual entre os credores.

Considerando que o INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) é o indice
utilizado como fator de recomposicdo inflacionario em processos judiciais e o entendimento
adotado por este Eg. Tribunal de Justicade Sao Paulo, determino que a atualizacdo dos créditos
abarcados pelo plano de Recuperacdo Judicial sejarealizada pelo INPC.

X. Compensacéo dos cr éditos

A disposicdo 18.4 do Maodificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial
estabel ece a vedagdo a automética compensacao na hipotese de existéncia de crédito e débito entre
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as Recuperandas e Credores Sujeitos, a qual podera ocorrer, tdo somente, em caso de vontade

unilateral das Recuperandas.
Pois bem.

Conforme disposto nos artigos 368 e 369, ambos do Cadigo Civil “ se duas pessoas
forem ao mesmo tempo credor e devedor uma da outra, as duas obrigagdes extinguem-se, até onde
se compensarem” sendo que a compensacao “ efetua-se entre dividas liguidas, vencidas e de coisas
fungiveis’. Assim, para serem compensados, o0s débitos devem referir-se a importancias

determinadas, estar vencidos, ser exigiveis e ter por objeto mediato coisas fungiveis.

Noutro giro, entendo pela aplicabilidade do artigo 122, da Lel 11.101 de 2005, aos
processos de Recuperacao Judicial. No entanto, esta modalidade de pagamento é restrita a créditos
sujeitos, vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial, sob pena de violagdo ao principio
dapar conditio creditorum. Neste sentido € a jurisprudéncia deste E. Tribunal de Justica de S&o
Paulo:

“ Recuperacd@o judicial. Pretensdo, da agravante, de compensacdo dos seus créditos,
arrolados nos autos da recuperacéo judicial da agravada. Protocolo de simples peticdo
gue, em homenagem aos principios da celeridade e da economia processual, merece
admitida como impugnacéo de crédito. Imediato julgamento, nos termos do § 3° do art.
1.013 do Cédigo de Processo Civil. Impugnacéo de crédito. Pretensdo, da agravante, de
compensagdo dos seus créditos, arrolados nos autos da recuperacdo judicial da
agravada. Possibilidade apenas da compensacdo dos créditos vencidos até a data da
distribuicéo da recuperacdo judicial, sob pena de viola¢do ao principio do " par conditio
creditorum”. Impugnacdo julgada improcedente. Recurso desprovido.” — grifei (TISP;
Agravo de Instrumento 2132491-44.2017.8.26.0000; Relator (a): Araldo Telles, Org&o
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; J. 19/02/2018)

“ Recuperacdo Judicial. Tutela provisoria de urgéncia. Ordem de devolucédo de valores
retidos pela agravante, adquirente de aclicar, em operacdo de compensacdo com o crédito
gue detém em face davendedora, em recuperacédo judicial, que deixou de entregar o
montante prometido do produto e incidiu na multa contratual. Compensacdo possivel
diante da confissdo, da vendedora/recuperanda, de que o descumprimento contratual é
anterior a distribuicdo da recuperacéo, registrando-se, inclusive, acordo formalizado por

e-mail e também anterior a distribuicdo do feito, no sentido de admitir a compensacao
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convencional. Ordem de devolucdo cassada, observando-se que o valor deve ser
cancelado na lista de credores. Recurso provido, com observagdo.” — grifei (TISP; Agravo
de Instrumento 2070498-63.2018.8.26.0000; Relator (a): Araldo Telles; Orgdo Julgador:
23 Céamara Reservada de Direito Empresarial; J. 29/07/2019)

Ante 0 exposto, ndo visumbro ilegalidades na realizacdo de compensactes
gue eventual mente sejam celebradas pelas Recuperandas, desde que limitadas aos créditos sujeitos
aos efeitosda recuperacdo judicial. Asoperagfes, contudo, deverdo ser comunicadas pelas

Recuperandas mediante peticdo a ser apresentada nestes autos.

XI. Clausula 4 — Da congtituicéo e alienacéo das UPI’s
i) Clausula4.1.1

O Madificativo ao plano de Recuperacao Judicial dispbe, em sua Clausula 4, que as
Recuperandas poderdo, como meio de incrementar e viabilizar a sua recuperagdo facilitando a

alienacdo de seus ativos, constituir unidades produtivas isoladas.

Nesse sentido, aCléusula 4.1. prevé a possibilidadede asRecuperandas
constituirem UPI’s compostas pelos ativos de propriedade ou posse, bem como de qualquer outro
direito creditério de titularidade do Grupo MDYV, segja extrgjudicia ou judicial, independentemente

de transito em julgado das decisbes judiciais.

Friso, contudo, que ndo ha possibilidade de asRecuperandas constituirem

Unidades Produtivas | soladas valendo-se de direitos ou bens liberados em demandas judiciais a ndo

ser em virtude de decisdes que tenham transitado em julgado.

Isso porque a insercdo de bens ou direitos poderia, naturalmente, restar prejudicada
em caso de reforma da decisdio que osconstituiramem instancia superior, ferindo,

assim, a seguranca juridica gue o PRJ deve proporcionar.

Desta forma, determino que a constituicdo de uma UPI com ativo ou direito
creditorio proveniente de demanda judicia ou extrgjudicial estejacondicionadaao transito em

julgado das decisbes judiciais que eventualmente reconhegam o crédito.

i) Clausula 4.2
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A presente Clausula dispbe que as UPI's serdo alienadas mediante processo
competitivo, na modalidade de lances orais, proposta fechada ou pregdo, a critério das
Recuperandas, com fulcro nos artigos 60, 141 e 142 da LRF. Ainda, prevé que serd possivel
realizar quantos processos competitivos sgjam necessarios para a alienacdo dessas Unidades

Produtivas | soladas.

Pois bem. Destaco que modalidades previstas no Modificativo ao Plano de
Recuperacéo Judicial estdo em conformidade com as formas de alienagdo de bens previstas no
artigo 142, da Lei 11.101/2005, ainda que ndo previstas no rol taxativo do dispositivo legal
mencionado. Explica-se.

Oinciso V, do artigo 142, da LRF, prevé que qualquer outra modalidade podera ser
aceita como forma de alienagdo, desde que aprovada nos termos da prépria Lel.

Dito isto, considerando que as modalidades de lances orais, proposta fechada ou
pregdo foram aprovadas em assembleia geral de credores pelo quérum legal, considera-se vaida

aClausula 4.2 do Modificativo ao Plano de Recuperacao Judicial.

iii) Clausula 4.7

Por fim, o Modificativo ao PRJ prevé que o produto obtido com a alienacdo das
Unidades Produtivas Isoladas sera convertido para o “pagamento dos Créditos Trabalhistas e
créditos trabalhistas cujo fato gerador seja posterior a Data do Pedido, ainda que nao detidos por
Credores Trabalhistas Aderentes, e desde que sejam Créditos Incontroversos Trabalhistas na
data do pagamento”.

Em observanciaao v. acérddo proferido nos autos do Agravo de Instrumento n°
2064471-59.2021.8.26.0000, os pedidos de reserva de crédito sd poderiam ser aceitos para fins de
votacdo na Assembleia Geral de Credores. Nesse sentido, a constituicdo do crédito devera ser
determinada por decisdo judicia transitada em julgado, proferida em incidente

de habilitacdo/impugnacéo de crédito distribuido por dependéncia dos autos recuperacionais.

Assim, a destinagdo dos recursos obtidos pela alienagdo das UPI’'s devera ser
apenas para 0 pagamento dos credores que ja possuem créditos constituidos e arrolados nesta

Recuperacao Judicial.
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XI11. Clausula 12 — Dos credor es estr atégicos

A Cléausula 12 do Modificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial criou subclasse
de credores, a saber, 0s“ Credores Estratégicos’.

A criagdo de subclasses de Credores na Recuperacéo Judicial ndo encontra vedacéo
expressa na lei, sendo, na pratica, autorizada, desde que haja motivacdo que justifique a sua

criacdo, conforme caminha o entendimento jurisprudencial:

“ Agravo de instrumento — Recuperacdo judicial — Homologagdo do plano aprovado em
Assembleia Geral de Credores — Possibilidade de controle da legalidade das estipulactes
pelo Poder Judiciario — Atualizagdo monetéria e juros de 1,5% ao ano contados a partir
da homologagéo do plano — Auséncia de abuso €/ou ilegalidade — Precedentes do Superior
Tribunal de Justica e desta Camara Reservada de Direito Empresarial — Inexisténcia de
violacao ao principio da "par conditio creditorum" — Auséncia de indevido privilégio dos

credores de pegquena monta — Criacdo de subclasse de credores quirografarios essenciais

permitida — Expressa previsio da destinacdo dos recursos obtidos com a alienacdo de

ativos autorizada no aditivo — Inexisténcia de iliquidez das parcelas, ilegalidade ou

abusividade decorrente da auséncia de fluxo de pagamentos — Obrigactes que podem ser
apuradas mediante simples calculo aritmético — Matéria, ademais, pertinente a viabilidade
econdmica do plano de recuperacéo judicial — Decisdo mantida — Recurso desprovido.” —
grifei (TJSP; Agravo de Instrumento 2293476-79.2020.8.26.0000; Relator (a): Des.
Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; J.
24/08/2021)

"RECUPERACAO JUDICIAL - PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL - DECISAO
HOMOLOGATORIA DO PLANO - PREVISAO DE SUBCLASSE - Tratamento igualitério a

credores gue estdo na mesma situacdo juridica Subdivisio gue ndo viola o principio do

par_conditio creditorum Enunciado n° 57 da 12 Jornada de Direito Comercial do Conselho

de Justica Federal - Diferentes opgBes de pagamento com livre possibilidade de ades&o
pelos credores ndo se mostramilegal - RECURSO DESPROVIDO” . —grifei (TJSP; Agravo
de Instrumento n. 2028551-58.2020.8.26.0000. Relator (a) Des. Sérgio Shimura; Orgéo
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; J. 31/08/2021)

Ressalve-seque a criacdo de subclasses deve abranger os credores com
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interesses semelhantes, com a devida motivagdo de sua adocdo no PRJ, ou segja, acriagdo das

subclasses de credores deve reunir credores com interesses em comum.

Portanto, ndo vislumbro ilegalidades naClausula 12, na medida em queo
Modificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial apresentado originou a subclasse de credores
denominada como “Credores Estratégicos’, a qual prevé o tratamento igualitario para os seus

membros cujos interesses sdo homogéneos.

XI111. Clausula 22.3 — Do encerramento da Recuper acao Judicial

A Cléusula 22.3 prevé que a recuperacao judicial das empresas Méquinade Vendas
Brasil Participaces e a Nossa Eletro sera encerrada apds o cumprimento das obrigacdes previstas

no PRJ que se vencerem em até 2 (dois) anos da homologagdo do plano.

Noutro giro, para as outras empresas do Grupo Magquina de Vendas, 0
encerramento do processo dar-se-a apds o cumprimento das obrigaces do PRJ que se vencerem

em até 12 (doze) meses da homol ogacdo do plano.

Constata-se que as Recuperandas objetivam o0 encerramento da Recuperacdo

Judicial de diferentes formas para as empresas que compdem 0 mesmo grupo empresarial.

N&o se olvidaasalteracbes trazidas com a reforma da Lel 11.101/2005, as
guais possibilitam o encerramento da Recuperacdo Judicial antes do prazo de 2 (dois) anos,

previsto no artigo 61 da L RF, como bem aponta a Auxiliar do Juizo.

No entanto, ainda no bojo de referida legidacdo, apbés a ateracdo ndo se
verificamencdo a possibilidade de se encerrar a Recuperacdo Judicial em face de apenas
uma das empresas do mesmo Grupo. Ademais, é ao juiz, e ndo a devedora, que se deu atribuicéo de

definir o prazo de fiscalizagao da recuperacdo judicial.

No caso concreto, considerando que a Recuperacdo Judicial promovida pelo Grupo
Méagquina de Vendas tramitaem consolidacdo substancial, reputo inviavel o encerramento do
processo em face de apenas uma das empresasdo grupo, notadamente pela necessidade de

congruéncia dos atos processuais.

A vistadisso, o artigo 69-1, § 4° da L RF, prevé que a consolidacio processual ndo é

Obice para que algumas empresas obtenham a concessdo da Recuperacdo Judicial em detrimento de
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outras, enquanto que o artigo 69-L, § 2°, da mesma Lei discorre que a rejei¢do do plano unitério
implicara na convolacdo da Recuperacdo Judicial em faléncia em face de todos os devedores que se

encontram sob a consolidag&o substancial .

Ante 0 exposto, determino a readequacéo da clausula 22.3 para que, em relagdo a
todas as empresas que compdem o Grupo Méaquina de Vendas, a Recuperacdo Judicia sgja
encerrada apds o cumprimento de todas as obrigagdes do PRJ que se vencerem em até 2 (dois) anos

apo6s a homologagdo do PRJ, independentemente do seu prazo de caréncia.

XIV. Clausulas 8.5.2 € 21.1.1 -Do inadimplemento do PRJ

A Cléausula 8.5.2. dispbe que caso a dacdo em pagamento de 100% (cem por cento)
das quotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizadosndo ocorra, as
Recuperandas deverdo, no prazo de 90 (noventa) dias, convocar nova Assembleia Geral de
Credores para deliberar sobre a alteracdo do Plano de Recuperacdo Judicial, sem que isso implique

atraso ou descumprimento de qualquer disposicdo do PRJ.

No mesmo sentido, a Clausula 21.1.1 também prevé a concessdo de prazo adicional
de 30 (trinta) dias Uteis apods a naotificacdo do descumprimento de obrigacdo pactuada para sanar o

inadimplemento. Veamos:

“21.1.1. ApGs o encerramento da Recuperacdo Judicial, com excecdo as obrigacfes de
pagamento ora assumidas pelas Recuperandas, cujo prazo de cura é de 30 (trinta) Dias
Uteis independentemente de notificagdo, este PRJ ndo serd considerado descumprido, a
menos que o Credor tenha notificado por escrito as Recuperandas, nos termos deste PRJ,
especificando o descumprimento e requerendo a purgagdo da mora ou cura do
inadimplemento no prazo adicional de 30 (trinta) dias Uteis apds a referida notificacéo.
Neste caso, este PRJ ndo sera considerado descumprido se: (a) a mora for sanada no prazo
de 30 (trinta) Dias Uteis, independentemente de notificagdo; ou (b) exceto quaisquer
obrigagdes de pagamento, cujo prazo € de 30 (trinta) Dias Uteis, as moras ou
inadimplementos néo forem purgadas ou sanados no prazo de 30 (trinta) dias Gteis a contar

da data da notificag&o.”

Aclara-se que 0 prazo “de cura’ consiste na concessao de prazo adicional para que

as Recuperandas possam adimplir com a obrigacéo
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anteriormente inadimplida ndo se sujeitando a aplicacéo de penalidade, ou sgja, aconvolagdo em

faléncia por descumprimento do PRJ.

Contudo, os artigos 61,81°e 73, I1V,da Le 11.101/2005, determinam
expressamente que o descumprimento de qualquer previsdo do PRJ aprovado e homologado

acarretara a convocagao da Recuperacdo Judicial em faléncia.

Desta forma, verifica-se que as Clausulas 8.5.2 e 21.1.1 afrontam diretamente a
literalidade dos artigos acima descritos dalLei de Recuperacdo Judicial e Faléncia. Neste sentido,

mister colacionar o entendimento pacificado deste Eg. Tribunal de Justica acerca do tema:

Agravo de instrumento — Homol ogacéo do Plano de Recuperacdo Judicial — Possibilidade
de controle da legalidade das estipulagdes pelo Poder Judiciario. Prazo alongado para
pagamentos (126 meses) — Caréncia de 18 meses e desagio de 60% — lliquidez das
parcelas ndo constatada — Atualizacdo monetéria (TR + 1% de juros ao ano) — Auséncia
de abuso e/ou ilegalidades — Precedentes jurisprudenciais. Inicio da contagem do prazo de
supervisdo judicial a partir do termo final da caréncia (18 meses) — Enunciado n°® 2
aprovado do Grupo de Camaras de Direito Empresarial TJ/SP. Créditos trabalhistas —
Questdo de ordem suscitada pela Procuradoria Geral de Justica — Aplicacéo do disposto
no Enunciado | aprovado pelo Grupo de Camaras de Direito Empresarial ["O prazo de 1
(um) ano para o pagamento dos credores trabalhistas e de acidentes do trabalho, de que
trata o art. 54, 'caput’, da Lei n° 11.101/2005, conta-se da homologacédo do Plano de
Recuperacéo Judicial ou do término do prazo de suspensdo de que trata o art. 6°, § 4°, da
Lel 11.101/2005, independentemente de prorrogacdo, o que ocorrer primeiro"]. Nulidade

da estipulacdo gue condiciona a decretacdo da faléncia em caso de inadimplemento do

plano a necessidade de notificacdo prévia — Decretacéo da faléncia por descumprimento

do plano homologado que decorre de disposicdo legal (art. 73, inc. 1V, da Lei n°

11.101/05). Decisdo de homologacdo do PRJ mantida — Recurso parcialmente provido,
com observacBes. — grifei (TJISP; Agravo de Instrumento 2136302-07.2020.8.26.0000;
Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial; J.: 17/09/2020; Data de Registro: 17/09/2020)

Considerando ainequivoca contrariedade do dispositivo
do modificativo aos artigos 61, 81°e 73, 1V da Lei 11.101/2005, declar o nulas as Clausula8.5.2 e
21.1.1 do Plano.
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XV. Clausulas 10.2.1 € 10.2.4 — Do desagio de 99,9%

AsClausulas 10.2.1 e 10.2.4 do Modificativo apresentado pelas Recuperandas, nas
guais constam as Opgdes “A” e “D” para pagamento dos créditos Quirografarios, estabelecem a
aplicag@o de deségios de, respectivamente, 95% (noventa e cinco por cento) e 99,9% (noventa e

nove virgula nove por cento) sobre o valor nominal dos créditos.

Sem olvidar o ineditismo do desdgio em percentuais como acima apontado,
oportuno o registro é que estes foram aprovados pelos credores atingidos pelas clausulas em
referéncia. Assim, ndo cabe ao Judiciério tutelar as escolhas de agente econdmicos que possuem

até mesmo maior capacidade técnica de avaliagdo econémico-financeira dos percentuai s propostos.

Tratando-se de direito disponivel e de matéria indiscutivelmente relativa as
condicgBes econbmicas do Plano, entendo ndo haver espaco para intervencdo judicial sobre o

tema, razao pela qual n&o visumbro ilegalidade a ser declarada.

XVI. Bensessenciais

O Madificativo ao Plano de Recuperacdo Judicial, em suaClausula 6.6, dispde
acerca dos bens essenciais para o adimplemento das obrigacfes do Plano de Recuperacdo Judicia e

manutencdo das atividades das Recuperandas.

Citada clausula estabel ece que os bens essenciais ndo poderdo sofrer qualquer tipo
de constricdo, cabendo as Recuperandas, a partir da homologacdo do Plano de Recuperacéo
Judicial, a seu critério, realizar a renovagado/substituicdo/eventual alienacdo dos bens e ativos, ditos

como essenciais, nos termos dos artigos 60 a 66, daLei 11.101 de 2005.

No entanto, a essencialidade é contraria a alienacdo e eventua substituicdo dos
bens. Por isso, acolho a sugestdo do Administrador Judicial no sentido de que ndo seja permitida a
expropriagao bens e ativos das Recuperandas que sgjam tidos como essenciais para 0 cumprimento

do Plano.

XVII. Clausula 18.1 — Forma de pagamento
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Restou estabelecido na Clausula 18.1 do Plano de Recuperacdo Judicia que os
pagamentos aos credores serdo realizados por meio de documento de ordem de crédito ou

transferéncia el etrénica disponivel.

Contudo, o pagamento foi condicionado a apresentacdo de peticdo pelos credores,
nos autos recuperacionais, com seus dados bancérios, no prazo minimo de 60 (sessenta) dias
contados da homologacdo do PRJ ou do transito em julgado da decisdo que incluir, retificar ou

reclassificar o crédito.

Ainda, ha expressa previsao de que os credores trabal histas devem, além de indicar
os dados bancérios, informar sobre qualquer tipo de levantamento nos processos judiciais

trabal histas para pagamento de seus créditos.

Nesse sentido, destaco que o procedimento previsto apenastumultuaria este

processo, gque ja possui mais de 50.000 (cinguenta mil) folhas.

Desta forma, a Clausula 18.1 deve ser readequada, pois a forma de pagamento dos
créditos deve ser extensiva e abranger todos os credores detentores de crédito face o Grupo MDV,

facultando aos credores a apresentacdo de dados por meio de mensagem eletrdnica ao

endereco eletrénico recuperacaojudicial @ricardoeletro.com.br, indicado pelas Recuperandas

anteriormente neste feito para envio dos dados bancarios.

XVIII. Clausula 18.7 — Das par celas minimas

A Clausula 18.7, em sua parte final, dispde que, em atendimento a celeridade e
eficiéncia, as Recuperandas irdo realizar todos os pagamentos quando atingido o valor minimo
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por credor.

Ou sga caso o crédito detido pelo credor sgja inferior ao valor minimo

estabel ecido, 0 pagamento sO ocorrerd apos este limite ser atingido.

Contudo, conforme apontado pela Administradora Judicial, hainimeros créditos
inferiores ao minimo estabelecido no PRJ, razéo pela qual determino que a presente clausula segja
afastada, objetivando afastar o potencia inadimplemento das Recuperandas, de forma a inexistir

valor minimo de pagamento.
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XIX. Certiddo Negativa de Débitos Tributarios

O artigo 57, da Le 11.101 de 2005, dispbe acerca daobrigatoriedade
da apresentacdo das certiddes negativas de débitos tributarios, nos termos dos artigos 151, 205 e
206 do CTN ou a comprovacdo do parcelamento dos débitos, conforme preconiza o artigo 68 da

Lei 11.101/2005, como condic¢do a concessao da recuperacdo judicial.

Por ébvio, sabe-se do necess&rio atendimento asnormas principiolégicas que
asseguram a preservacao da empresa. Nesse sentido, inclusive, destaca-se o entendimento emanado
pelo Superior Tribunal de Justical, o qual dispensou, antes das alteragbes promovidas pela Lei
14112/20, acomprovacdo daregularidade fiscal para a concessdo da recuperacdo judicial.

Todavia,tendo em vistaas recentes alteragbes legidativas, entendo
pela necessidade de apresentacdo de certiddes negativas de débitos tributarios (ou positivas com
efeitos de negativas), naformados artigos 57 daLei 11.101/05.

Isso porque foi regulamentado o parcelamento dos créditos tributarios as empresas
em situacdo de recuperacdo judicial, através da edicdodale 14.112/20, quedterou as Leis
11.101/2005 e 10.522/2002, com previsdo diferenciada para a transac&o ou ainda o parcelamento

de débitos tributarios.

Inclusive, quando da decisdo de deferimento do processamento da presente
Recuperacao Judicial, este Juizo j& havia consignado tal posicionamento sobre a necessidade

de apresentacdo de Certidfes Negativas de Débito para a concessao da Recuper acéo Judicial.

Frise-se que a exigéncia de Certidéo de Regularidade Fiscal para a homologacdo do
plano de recuperacdo judicial faz parte de um sistema que impOe ao devedor, para além da
negociacdo com credores privados, a regularizacdo de sua situagdo fiscal, por meio do
parcelamento de seus débitos junto ao Fisco, 0s quais ndo raramente acabavam frustrados ante a

escassez de patrimdnio penhoravel de sociedades em recuperacado judicia.

Ademais, com as mudancas promovidas pela Lei 14112/20, o argumento utilizado
para jurisprudéncia para afastar a exigéncia das certiddes negativas — a auséncia de instrumentos
de parcelamento e transagdo tributéria- deixou de existir, umavez que anovel legislagdo contempla

uma série de mecanismos para solucdo do passivo fiscal.

Nesse sentido, apOs a entrada em vigor das ateragdes |legislativas, colaciona-se
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julgado proferido por este Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo:

“Agravo de instrumento — Recuperacéo judicial — Decisdo recorrida que condicionou a
homologacdo do plano de recuperacdo judicial a comprovacdo de quitagdo ou
parcelamento do passivo tributario e declarou a nulidade parcial de clausula que dispde
sobre o0 prazo para pagamento dos novos créditos trabalhistas — Exigéncia contida nos
artigos 57 da Lei n° 11.101/2005 e 191-A do Cadigo Tributario Nacional — Aplicabilidade
ante os avangos no tratamento legal dispensado a regularizagéo fiscal de sociedades em
recuperacdo judicial —Dispensa de certiddes de regularidade fiscal que ndo mais se
justifica_ante as inovacfes introduzidas pelas Leis n°% 14.112/2020 e 13.988/2020 —

Possibilidade, contudo, de posterior prorrogacdo do prazo assinalado pelo D. Juizo de

origem, desde que comprovados os esforcos das recuperandas no sentido da

reqularizacdo fiscal e a real necessidade da dilacdo — Prazo para pagamento de créditos

trabalhistas que deve ser contado de forma Unica, sempre em relagdo a data da
homologacéo do plano recuperacional, e ndo em relacéo a habilitagdo de cada crédito
(Lei n° 11.101/2005, art. 54) — Decisdo mantida — Recurso desprovido, com
observacgdo. (TJSP - Al 2066967-61.2021.8.26.0000. 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sdo Paulo. Rel. Des. Mauricio Pessoa. Data de
julgamento: 20.10.2021.)

No presente caso, embora as Recuperandas tenham tentado negociar com o Fisco,
tal fatondo exime as interessadas de comprovarem, efetivamente, a regularidade fiscal como

requisito para a concessao da Recuperacdo Judicial.

Por todo o exposto, deverdo as Recuperandas comprovar a regularidade
fiscal, como condi¢do sine qua non a homologacdo do Maodificativo ao Plano de Recuperacao
deMV PARTICIPACOES SA., MAQUINA DE VENDASBRASIL PARTICIPACOESSA.,
NOSSA ELETRO SA. (atual denominacdo de RN COMERCIO VAREJISTA SA), MVN
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES SA., ES PROMOTORA DE
VENDAS LTDA., DISMOBRAS IMPORTACAO, EXPORTACAO E DISTRIBUICAO DE
MOVEIS E ELETRODOMESTICOS SA. CARLOS SARAIVA IMPORTACAO E
COMERCIO LTDA., WG ELETRO SA., NORDESTE PARTICIPACOES SA. e LOJAS
SALFER SA de fls. 47.932/47.984,no prazo de30dias, por meio daapresentacdo das
certiddes negativas de débitos tributarios, nos termos dos artigos 151, 205 e 206 do CTN
ou comprovar a adesao ao parcelamento dos débitos, conforme preconiza o artigo 57 da Lei
11.101/2005.
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Deverdo as Recuperandas, no mesmo prazo, apresentar acomprovagdo cabal da

existéncia de valores areceber nos processos listados no anexo 8.2.2.

Fls. 51.126/51.131: Intimem-se as Recuperandas paraque se manifestem sobre a

proposta de honorarios definitivos da AJ, no prazo de 5 (cinco) dias.
Apbs, tornem-se conclusos os autos para novas deliberaces.
Intime-se.

Sao Paulo, 09 de novembro de 2021.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOSDA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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